1856 R.C.S. Luxembourg B-6307 - BIC Code : BILLLULL
TVA : LU 11180925 - LEI Code : 9CZ7TVMR36CYD5TZBS50

Bangque Internationale 4 Luxembourg
société anonyme
69, route d'Esch - L-2953 Luxembourg - Tél.: (+352) 4590-5000

Grundsatze der bestmoglichen Auftragsausfuhrung Gultig ab dem 30. Juni 2024
Inhaltsverzeichnis

ZI@I@....uuueneeeereirreiriceinicticaicstcest sttt et sa b sa s s R e sa s SRS R b sh S e SR R SE SR SR RS SRR SH SR RSB RS SR R SH SRR SRR SRR SH SRR SR Re SRR SR eRRe e R R sh s e SR RssR b sa s bt srne 3

AUIZOIME@INES........uoeeeeeeaiiiieiieeriasiistsssttesttsssssstsssssesssssssssssssesssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssans 4
A. BlLnet.. .4
B, ZUSAMMENGEIEELE AUTTIAZE ... i iitiiiieiiieiertete ettt ettt ettt s sttt s b e et e b stk e b e s e et e se b e st ekt e st e e st eb e st be st eseseabenbaseneebebenbeneneesenansod 4
G LEOIVEIKAUTE ettt bbb bbb bbb bbb bbb bbb bbb bbb bbbt bbbt b b 4
D. Spezifische ANWEISUNZEN @S KUNGEN....c.c.iiiiriiiicieiiriereetete ettt sttt st se ettt s b et s bbb e st e ba s e st et be b e s entebesbbentesereebenbnbensesesensen 4
E. Limitierte Auftrage und auRBerbOrsliche AUSTURIUNEG.........coviriiiiie ettt ettt se ettt s bt sbene 4
o PIIMIAIIMIAIKE. .ottt eb b bae bbb ba b bbb ba b bbbt bR bbb bR bR bbb bt bR bbb bR bRt b bbb bae e 4
G VEIGULUNE AEI BANK..i.tttiuiiiitirieieteiietttestetet ettt st et e st ettt st s bt et b e s bese st e st et et e sbe e st e b e st sbenbeseseebese b e st ebes e st e e st es e e bt et e s st ebeebabenteseseebenbnsenesbebensan 4
H. Rangliste der funf wichtigsten Ausfuhrungsplatze und Informationen Uber die Ausfihrungsqualitat !
I Uberwachung Und NaCRWEISEIDIINZUNG.......covucveivivieeeeeieete ettt s st a s bt b e bt st st b st b et en bt sa bt st s s s s bese s benaeres 4
J. Auswahlverfahren flr AUSTURIUNGSPIGLZE. .....covieiiiiirieice sttt sttt sttt sttt s bttt s b be st enentebesbbeneesenessenen 4
K. AUSKUNTESEIrSUCNEN AES KUNAEN. ....cuiiiieiieietiriereie ettt ettt ettt ettt es e bbbt e b b s b e st e st ek et et e s en e ebesbebentesebesbenbesenessebensan 5
L. VerOffentlichUNG eI GrUNGSALZE. ...c.c.viiriieieieiisiesei ettt ettt ettt sttt eb e bbb es e bbb e ea e b et ek et e seb e e ket et e st e b eb e st en s et ebesbebensenesessenes 5
M. Anderung der Grundsatze

N BESCNWEITEN. .. ittt ettt ettt et et et e s te et e st e te e be b e e ss e e ete et eabe et e esesse s essesbessessesb et s e s s e s bassessebe b s esbasa b s et e st e b assesba st ensenbabaessese et e esaebesteesenbentens

A. Finanzvermittler fr die AUSTUNIUNE VON AUTIITEZEN ....coiviiiiiiirieii ettt sttt ettt st sttt et se sttt e b sbese st e s e st sbenbenenessesenee 6
B. Kriterien fUr die AUSWah! deS FINANZVEIMUITHIEIS....c.c.viiirieirierieteie sttt sttt ettt st sttt s b s ettt et et eb e s bt e st ebesesbentrseseebsenes 6
G ATT I AUTLIAE ..ttt ettt ettt sttt ettt b e s st ek e s bt e b eb e e b e ba s e st e bk a4 enea s eb e b eben s e s eh e et e b et e st ebeb et e st et ebe et ebentent st sbesbebentebesenbens 6
D. UDErMIttIUNG VON AUFLFAZEN.......oeiveveiieeveieceeeteteete ettt b ba bbbt s b be b ae st st et b s b s b se st bt stesasben s s te s bansestesassessnassnsand 6
E. AURErbOISICh QUSZEIUNITE AUFIIEE. .. cicitirieiieierrtetet sttt ettt ettt sttt b sttt b st sk et et e st ebesebe st et ebesbeentesestsbensesesessesenseneesesensd 6
e SO IS, ottt b et b e b b ea b bbbt a bbbt e h bt e bt R bt e bt eh e bt e bR b e b ee e R b e b eh e e R b et e bt e Rt bt eb e e R b e e bt eh e b e e b st e b e et et e nbebe s 6
DCIIVALE.........oceneeneeeiniirrecuiceicnectecstcsuiesecsaesssssutesesasssasose s ssssssssssssassssassssosesrsssssssnsostsrssssassntesssssassnsonssrssssassnsonssssssssssssossssssssssssessssssssssessessssss 7
A. Finanzvermittler flr die AUSTUNIUNE VON AUTIITEZEN ....coviiiiiiirieiiei sttt sttt sttt st st sttt se st et st e b sbese st ebe st sbenbenenesbesenee 7
B. Kriterien fur die Auswahl des Finanzvermittlers... 7
G ANT I AUTIAE . . ietietireieteeteste ettt ettt sttt sttt ettt et ea ek e s bt et e b eb e e b e ba e st ek ek e 4o mea e b e b ebem b s eh e ek e b et e st ebeb et en e et ese e b et entent st sbenbebentesesenbens 7
D. UDEIMItIUNG VON AUFLFAZEN........oiviveivecveieeeeeteteete ettt st bbb s ba et bt s b be b se st bt et b et b b seba e b s bbb s b en bt e b b ae bbb et st nae s sas 7
E. AUREIDOISICN QUSEEIUNITE AUFIIAEE. .. cicitirieiietirirtetet sttt et ettt eb sttt ettt e bt se ek et et e st ek e se b e st et e b e st e e st ese st st e beneseebesesenesbesensas 7
INVESEMENTELONMS......c..eueeeeeineeieeiriniitieseisissssitsesttesstssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssss 8
A. Finanzvermittler flr die AUSTUNIUNE VON AUTIIEEZEN ....coviiiiiiirieii sttt sttt sttt st st ettt se bt st e b e sbese st ebe st sbenbenenessesenee 8
B. Kriterien flr die AUSWah! deS FINANZVEIMUITHIEIS....c.cviiirieirierietee sttt sttt sttt st sttt b e st sttt e et eb e st beneebesesbentrsenesbsenes 8
C. AUSTUNIUNZSPIEiS....cooverieriieieririeeeicesiesieeeevevene
D. Ubermittlung von Auftragen
B QUL OFF-ZRIt ottt bbb bbb bbb bbb bbb bbb bbbt b bbbt b b bt
F. AURErDOrSliCh QUSZEIUNITE AUTIAZE..c..iviieiiirtiieeeeretes ettt sttt ettt st s b sttt se bt e b b st e et e st st be st e seneebenbbeneenesesbentns 8
G ATE AOE AUFEIAEE. .. veenieiieeetesteetete sttt sttt ettt st b ettt ek s b e ese e bt s be b e st e s eb e e 4 e s basen e b eb et e s ea s e b e b e b en s e s eh e ek et et es e et et e b en s et ebe st et enteb e st sbenteseneebesenes 8
T - - £ T 9
A. Finanzvermittler fr die AUSTUNIUNE VON AUTIITEZEN ....coviiiiiiiriiiiei ettt sttt sttt st sttt et se st st e b sbese st e b e st sbenbenenessesenee 9
B. Kriterien flr die AUSWah! deS FINANZVEIMITHIEIS....c.c.viiireirrieriereie sttt sttt sttt sttt b st s ettt et e et e b e st b e e ebesesbenbrsenesbsenes 9
G ANT I AUTIIAE .. cutietireieteieteste ettt ettt sttt st sttt sttt e s st et e st s et e s eb e b e ba s e st e b eb a4 e nea e b ek eben b eseh e et et et e st ebeb et e n e et ebe s b et e bent st sbenbebeneesesenbens 9
D. Ubermittlung von Auftragen........... )
E. AUREIDOISICN QUSEEIUNITE AUFIIEEE. . .ciciirieuiietirirtetet ettt ettt ettt ettt sttt ettt e bt se ek et et e st et e se b e st et ek e st e e st esese st e beseseebesenseneesesentan 9
BSP / Treuhandzertifikate /,,Dual Currency Deposits”/,,0TC"-Derivate (aufer ,FX"-Derivaten)
A. Finanzvermittler flr die AUSTUNIUNE VON AUTIIEZEN ....civiiiiriiirieiiei sttt sttt ettt st sttt et s et st st e st e esbesesbeneebesesaenen
B. UDEIMIttIUNG VON AUFIIEZEN ...ttt sttt st a bbb s bt bt s et e b s et bt bb b ae bbbt b bt bt b et bbb s b bt bbb s s e e
C. AURErbOrslich QUSZEfUNITE AUFLIAEZE. ..c.cvviieiriiriiteiei ettt sttt sttt bbb et b e e b b st e bn b e s e et be b enereebesbsbentesabesbenen
D. INtErNe KONTIOIE 0B BOWEITUNS...c.civueieuieietiririenietiteste it stete st stre st ettt b b e s be st et e s esbebe b e st et ebesbebestebesesbe st etesesbesentes e st ebenbenentesesensensesesessenens
Strukturierte Produkte VON DIitt-EMITLENTEN................ecueeuevreesueereirecriesuieseisaissseseissesssssseesesssssssssssossssssssassssssssssssssssssossssssssssessssssssassssssess 12
A. Finanzvermittler flr die AUSTUNIUNE VON AUFIIEEZEN ....civiiiriiirieiie ettt sttt ettt se st sttt s et st st e st e eebesenbeneesesesaenen 12
B. Kriterien fur die Auswahl des Finanzvermittlers
C. UDEIMILLIUNG VON AUTIFEZEN....evvieeveeiiteteeiete ettt ettt ss st ss st s e as st b b s bbb s b sss e b aae bbbt b e et b bee b b e bt b s et st en b s e bee e
D. AURErbOrslich QUSEEIUNITE AUIAZE..cueviieiiriieiete ettt s ettt ekttt et b e s be bt e st et be st enes s e b e st benteseresbenbrteneebebensen
.FX"“-Derivate (Optionen, Devisenterminkontrakte UNd ,,SWAPS").........c.ceeevueerrurrsseisseesssunsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssases 13
A. Finanzvermittler flr die AUSTUNIUNE VON AUFIITEZEN ....civiiiiiiirieiie ettt sttt ettt st sttt et st s st st e st e e sbesesbeneebesessenen 13
B. Allgemeine Angaben zu den AUSTUNTUNZSTAKIOIEN. ...covii ittt sttt ettt ettt ettt et ese st st e b etesasbesenee 13
C. AUSTUNTUNZSMOA@ITATEN ... ittt sttt et st ea et s bt e e b eb e s be b et e b e s b ebe st e st et sk et et e st e b e se b ent et esesbenentes e st abebeneneebasebensesesessenen 13

D, QUAIEAESKONTIOIE.c. . viveieeiciee ettt ettt ettt et e bt e e ebeebe e ebbeabeesbeabeebeebseessasseeabeebserbsebseesseeseerbeebserbsessessseeteeabe et enssessessseersenbeessenseens 13



Banque Internationale a Luxembourg

société anonyme

69, route d'Esch - L-2953 Luxembourg - Tél.: (+352) 4590-5000
R.C.S. Luxembourg B-6307 - BIC Code : BILLLULL

TVA : LU 11180925 - LEI Code : 9CZ7TVMR36CYD5TZBS50

Anhang 1: Finanzvermittler fiir die Ausfiihrung von Auftrégen.

Anhang 2: Glossar.
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Ziele

Das vorliegende Dokument beschreibt die Grundsatze der
bestmoglichen AuftragsausfUhrung (die ,Grundsatze”) der
Banque Internationale a Luxembourg (die ,Bank” oder die ,BIL").
Die BIL ist ein systemrelevantes Kreditinstitut, das von der
Commission de Surveillance du Secteur Financier zugelassen
wurde und beaufsichtigt wird. Sie wurde in Form einer
Aktiengesellschaft nach luxemburgischem Recht gegrindet, hat
ihren Sitz in 69, route d'Esch, L-2953 Luxemburg, GroRBherzogtum
Luxemburg und ist im Handels- und Gesellschaftsregister
Luxemburg unter der Nummer B-6307 eingetragen. Die BIL agiert
gleichzeitig als Retail-, Privat- und Unternehmensbank und ist
darlber hinaus als Versicherungsmakler zugelassen. Des
Weiteren ist sie Uber ihre Handelsraume in Luxemburg und
ZUrich an den Finanzmarkten tatig.

Die vorliegenden Grundsatze sollen gewahrleisten, dass die Bank
bei der Ausfihrung von Auftragen (gemal3 der Definition im
Glossar) unter BerUcksichtigung des Kurses, der Kosten, der
Schnelligkeit, der Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung und
Abwicklung, des Umfangs und der Art des Auftrags, der
Marktwirkungen und aller sonstigen, fur die Auftragsausfuhrung
relevanten Aspekte (die ,Ausfilhrungsfaktoren”) im Einklang mit
der MiFID-Richtlinie (gemaR der Definition im Glossar) alle
hinreichenden MaRnahmen ergreift, um das bestmogliche
Ergebnis flir jeden Kunden (gemaR der Definition im Glossar) zu
erreichen.

Die vorliegenden Grundsatze geben fur jede Kategorie von
Finanzinstrumenten (gemaB der Definition im  Glossar)
insbesondere (i) den oder die Finanzvermittler (gemafd der
Definition im Glossar), der/die von der Bank fir die Ausfuhrung
der Kundenauftrage ausgewahlt wurde(n), und (ii) die Kriterien far
die Auswahl dieser Finanzvermittler an.

In diesem Zusammenhang hat die Bank die relative Bedeutung
der Ausfuhrungsfaktoren anhand folgender Kriterien bestimmt:

(a) Eigenschaften des Kunden und dessen Einstufung als
Kleinanleger oder als professioneller Kunde;

(b) Merkmale des Kundenauftrags, einschlieBlich Auftragen,
die Wertpapierfinanzierungsgeschafte umfassen;

(c) Merkmale der Finanzinstrumente, die Gegenstand des
betreffenden Auftrags sind; und

(d) Merkmale der AusfUhrungsplatze, an die der Auftrag
weitergeleitet werden kann.

Far die Zwecke dieser Grundsatze umfasst der Begriff
+Ausfiihrungsplatz” geregelte Markte, multilaterale
Handelssysteme (,Multilateral Trading Facilit" oder MTF),

organisierte Handelssysteme (,Organised Trading Facility" oder
OTF), systematische Internalisierer, Marktmacher oder sonstige
Liquiditatsgeber oder Einrichtungen, die in einem Drittland eine
vergleichbare Funktion austben.

Die Grundsatze werden den Kunden zur Kenntnis gebracht, damit
sie verstehen, wie die BIL die Auftrage fur jedes Finanzinstrument
durchfuhrt, und so die BIL in genauer Kenntnis der Sachlage als
Gegenpartei oder Vermittler auswahlen kénnen.

Die Bank setzt marktgerechte Instrumente ein, die sicherstellen,
dass die Auftragsausfiihrung im Einklang mit den vorliegenden
Grundsatzen erfolgt.

Begriffe und Ausdricke, die nicht in den vorliegenden
Grundsatzen definiert sind, haben die im Glossar angegebene
Bedeutung.

Jeder Verweis in den vorliegenden Grundsatzen:

e auf jegliches Dokument oder jeglichen Vertrag bezieht sich
auf dieses Dokument oder diesen Vertrag in seiner jeweils
durch Novation oder auf andere Weise geanderten,
erganzten oder ersetzten Fassung;

e auf eine Person bezeichnet eine natirliche Person, ein
Unternehmen, eine Gesellschaft, eine Regierung oder einen

Staat oder eine beliebige Vereinigung, einen ,Trust’
(Treuhandgesellschaft), eine JPartnership"
(Personengesellschaft) oder eine andere

Rechtspersonlichkeit;

¢ auf ein Gesetz, eine Richtlinie oder eine Verordnung bezieht
sich auf dieses Gesetz, diese Richtlinie oder diese
Verordnung in ihrer jeweils gedanderten oder koordinierten
Fassung; und

e auf die vorliegenden Grundsatze betrifft auch deren
Erwagungsgrinde und Anhange.
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Allgemeines

A. BlLnet

Die Grundsatze gelten unter anderem auch fir Uber BlLnet
erhaltene Auftrége. Die Bank weist die Kunden allerdings darauf
hin, dass die Anzahl der verfigbaren Borsenplatze und die
verfugbaren Finanzinstrumente bei Uber BlLnet erhaltenen
Auftragen geringer sind. Folglich kann ein und derselbe Auftrag
an verschiedenen Borsenplatzen ausgefuhrt werden, je nachdem,
ob er Uber BlLnet erhalten wird oder nicht.

Daruber hinaus bietet die Bank an, andere Finanzinstrumente zu
handeln, die von den Kunden in ihrem Depot gehalten werden.
Auf diese Weise konnen Kauf- und Verkaufstransaktionen mit
diesen Finanzinstrumenten an bestimmten Platzen, die nicht tGber
BlLnet verflgbar sind, eingeleitet werden.

Weitere Informationen stellt die Bank in ihren Marktregeln in
BlLnet zur Verfugung
https://static-www.bil.com/Documents/BlLnet/regles_marche_de.
pdf

B. Zusammengelegte Auftrage

Die Bank legt die Auftrage der Kunden nicht mit Auftragen fur
eigene Rechnung zusammen, um sie weiterzuleiten oder
auszufiihren. Sollte die Bank jedoch die Auftrage ihrer Kunden
untereinander gruppieren, wurde sie darauf achten, dass eine
derartige Zusammenlegung fir Kunden, deren Auftrage
zusammengelegt wurden, nicht von Nachteil ist.

C. Leerverkaufe

Die Bank nimmt einen Auftrag nicht an, wenn das Konto eines
Kunden bei der Bank nicht Uber die ausreichende Deckung in
Titeln (Verkaufsauftrag) verfugt.

D. Spezifische Anweisungen des Kunden

Wenn ein Kunde eine spezifische Anweisung flr die Ausfihrung
eines Auftrags erteilt (beispielsweise um einen Auftrag auf einem
bestimmten Ausfihrungsplatz auszufthren), wird der Auftrag
gemaR den Bedingungen dieser spezifischen Anweisung, soweit
moglich, ausgefuhrt.

Kunden sollten sich jedoch bewusst sein, dass spezielle
Anweisungen die Bank unter bestimmten Umstdnden daran
hindern kénnen, die in der Richtlinie enthaltenen
MaBnahmen zu ergreifen, um hinsichtlich der von den
speziellen Anweisungen betroffenen Elemente das
bestmadgliche Ergebnis fiir die Ausfiihrung von Auftrdgen zu
erzielen.

Wenn die spezifischen Anweisungen eine teilweise
Anwendung der Grundsatze nach sich ziehen, gelten diese
ergadnzend fiir die Aspekte der Ausfiihrung, die nicht von den
spezifischen Anweisungen betroffen sind.

E. Limitierte Auftrdge und auBBerbérsliche Ausfiihrung

Wenn das Geschaft im Fall eines limitierten Auftrags in Bezug auf
ein borsennotiertes Finanzinstrument nicht unverziglich oder
nicht vollstandig zu den vorherrschenden Marktbedingungen
ausgefuhrt wird, bleibt der Auftrag wahrend seiner Gultigkeit fur
andere Marktteilnehmer zuganglich, um die schnellstmogliche
Ausfuhrung dieser Auftrage zu erleichtern, sofern der Kunde nicht
ausdricklich eine anders lautende spezifische Anweisung erteilt.

Wenn der Auftrag auBerborslich ausgefihrt wird, kénnen in
Verbindung mit dieser Ausfuhrung Gegenparteirisiken auftreten.

Diese Risiken konnen die Zahlung des Geschafts (Lieferausfall)
und die Zahlungsfahigkeit des Finanzvermittlers betreffen. Auf
Anfrage des Kunden kann die Bank zusatzliche Informationen
Uber die Konsequenzen dieser Art der Ausfuhrung erteilen.

F. Primarmarkt

Die Bank hat eine Zuteilungspolitik festgelegt, um den
Zuteilungsprozess fur Kundenauftrage (Borsengang und Emission
von Anleihen am Primarmarkt) zu erlautern. Die Bank Uberlasst
die Auftrdge den Lead Managern bzw. Co-Lead Managern und
teilt den vom Konsortium erhaltenen Betrag unter
Berucksichtigung des Prinzips der Fairness und
VerhaltnismaRigkeit in Bezug auf den Umfang der von den
Kunden erhaltenen verbindlichen Auftrage auf. Falls die Bank eine
Entscheidung zwischen mehreren Kunden treffen muss
(Mindeststuckelung oder Handelseinheit), wird die Bank den
Zeitpunkt der Auftragserteilung als Kriterium verwenden.

G. Vergitung der Bank

Als Vergutung fur die Ausfuhrung der Kundenauftrage durch die
Bank erhalt diese Provisionen, die in den Tarifen angegeben sind.
Eine Anderung der in den Tarifen genannten Provisionen erfolgt
durch ein beliebiges, gemal’ den Allgemeinen
Geschaftsbedingungen zulassiges Kommunikationsmittel.

Die Bank stellt nachtraglich jéhrliche Informationen uber alle
Kosten und Gebiihren in Verbindung mit den
Finanzinstrumenten und den Dienstleistungen betreffend die
Ausfiihrung von Kundenauftrdgen durch die Bank zur
Verfugung. Diese Informationen basieren auf den
entstandenen Kosten und werden auf personalisierter Basis
zur Verfugung gestellt. Die Bank stellt dem Kunden
auBerdem eine |lllustration zur Verfiigung, die den
kumulativen Effekt der Kosten auf die Rendite der
Finanzinstrumente darstellt.

Die Bank erhalt keine Leistung oder Vergltung von Seiten der
Finanzvermittler und einer Wertpapierbdrse, an die sie die
Auftrage ihrer Kunden weiterleiten kénnte.

H. Rangliste der funf wichtigsten Ausfuhrungspldtze und
Informationen uber die Ausfithrungsqualitat

Die Bank verpflichtet sich, einmal jahrlich fur jede Klasse von
Finanzinstrumenten die in Bezug auf das Handelsvolumen funf
wichtigsten AusfUhrungsplatze, auf denen sie Kundenauftrage im
Vorjahr ausgefuhrt hat, sowie Informationen Uber die erreichte
Ausfuhrungsqualitdt zusammenzufassen und zu verdffentlichen.
Diese Rangliste und diese Informationen sind auf ihrer Website
veroffentlicht.

I.  Uberwachung und Nachweiserbringung

Die Bank Uberwacht die Effektivitat ihrer MaRnahmen zur
Auftragsausfuhrung und die Einhaltung ihrer
Auftragsausfuhrungspolitik gemaR MIFID Il. Die Bank Uberwacht
ferner die Qualitdat der Auftragsausfihrung und erbringt den
Kunden auf Anfrage den Nachweis, dass ihre Auftrage in
Ubereinstimmung mit dieser Politik ausgefiihrt worden sind.

J.  Auswahlverfahren fiir Ausfiihrungsplatze

In Anhang 1 (Finanzvermittler fiir die Ausfiihrung von Auftrdgen) der
vorliegenden Grundsatze befindet sich das Verzeichnis der
Ausfuhrungspla tze, auf die sich die BIL zur Erflllung ihrer
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Verpflichtung, alle angemessenen MalRinahmen zu treffen, um bei
der Ausfuhrung von Kundenauftragen auf Dauer das
bestmdgliche Ergebnis zu erzielen, weitgehend verlasst. Dieses
Verzeichnis gibt an, welche Ausfiihrungsplatze fir jede Klasse von
Finanzinstrumenten fur Auftrage von Kleinanlegern, fur Auftrage
von professionellen Kunden sowie far
Wertpapierfinanzierungsgeschafte verwendet werden.

Kunden mussen sich bewusst sein, dass diese Plattformen einen
Auftrag aus verschiedenen Grinden ablehnen kénnen.

K. Auskunftsersuchen des Kunden

Ubermittelt ein Kunde der Bank berechtigte und verhaltnismaRige
Auskunftsersuchen hinsichtlich der Grundsatze, oder Uber die
MaBBnahmen, die die Bank ergriffen hat, um die Auftrage im
Einklang mit den Grundsatzen auszufihren, sowie Uber deren
Uberprifungsverfahren, lasst ihm die Bank innerhalb einer
angemessenen Frist eine verstandliche Antwort zukommen.

L. Veréffentlichung der Grundsatze

Wenn die Bank ihren Kleinanlegern die Dienstleistung der
LAusfuhrung von Auftragen” anbietet, stellt sie auf ihrer Website
ihre Grundsatze sowie einen Link zu den neuesten gemal
Abschnitt G oben verdffentlichten Daten Uber die Qualitat der
Ausfuhrung fir jeden von der Bank in ihren Grundsatzen
genannten Ausfihrungsplatz zur Verfigung.

M. Anderung der Grundsatze

Um zu gewahrleisten, dass die Grundsatze stets mit den
Marktentwicklungen und den Kundeninteressen im Einklang
stehen, verpflichtet sich die Bank, die Inhalte dieses Dokuments
jahrlich zu Gberprafen.

Bei dieser Gelegenheit wird der gesamte Wortlaut der Grundsatze
einschlieBlich der Angemessenheit der Ausflihrungsmodalitaten
und -faktoren einer Uberpriifung unterzogen und gegebenenfalls
geandert.

Jedes Ereignis, darunter insbesondere jede Anderung der Gesetze
und Bestimmungen oder der Gepflogenheiten des Platzes und
der Marktsituation, das eine wesentliche Anderung mit méglichen
Auswirkungen auf die Anwendung der Grundsatze nach sich zieht,
zieht ebenfalls eine Uberprifung nach sich.

Auf Grundlage dieser Uberprifungen wiirde die Bank, sofern die
vorliegenden Grundsatze angepasst werden mussten, die Kunden
durch Kontoausziige, Veroffentlichung auf ihrer Website oder
gegebenenfalls durch ein beliebiges anderes
Kommunikationsmittel (iber die Anderungen informieren. Diese
Anderungen gelten als angenommen, falls die Bank nicht
innerhalb von 30 Tagen nach der Inkenntnissetzung einen
schriftlichen Einspruch des Kunden erhalt oder falls der Kunde
innerhalb dieser Zeit Bankgeschafte tatigt. Jeder Auftrag, der
erteilt wurde, bevor die Kunden auf die neuen Grundsatze
hingewiesen wurden, unterliegt weiterhin den Bedingungen der
bisher gultigen Grundsatze.

N. Beschwerden

Beschwerden bezuglich der vorliegenden Ausfuhrungsgrundsatze
sind zu richten an:

Banque Internationale a Luxembourg
69, route d'Esch
L-2953 Luxemburg

oder an die E-Mail-Adresse: contact@bil.com
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1856

Aktien, Optionsscheine und ,,Exchange Traded Funds”

Dieses Kapitel behandelt die Ausfihrung von Auftragen der
Kunden bezlglich der folgenden Finanzinstrumente, die zum
Handel an der Borse zugelassen sind: Titel, die einen Anteil am
Gesellschaftskapital (z. B. Aktien) oder einen Anteil an einem
Investmentfonds (z. B. ,Exchange Traded Funds" oder ,ETF")
darstellen, oder Titel, die die Verpflichtung eines Emittenten
reprasentieren, bei Falligkeit einen bestimmten Ausgleichsbetrag
zu zahlen, falls ein Marktereignis eintritt (z. B. Optionsscheine).

A. Finanzvermittler fur die Ausfﬁhrung von Auftréigen

Die Ausfluhrung eines Auftrags auf einem anderen Finanzplatz
erfolgt Uber einen Finanzvermittler, der von der Bank unter
Einhaltung der vorliegenden Grundsatze ausgewahlt wird.

Was die Auftrage von Kunden, die zu den Kleinanlegern gehdren,
anbelangt, hat die Bank bei der Euronext den ,Best of
Book"-Service zur bestmadglichen Ausfihrung von
Kleinanleger-Auftragen abonniert. Ausgewahlte Liquiditatsgeber
ermoglichen eine Preisverbesserung.

Die wichtigsten Finanzvermittler, die von der Bank fur die
Ausfihrung von Auftrégen in Bezug auf Finanzinstrumente, die
dieses Kapitel betrifft, ausgewahlt wurden, sind in Anhang 1
(Finanzvermittler ~ fur die Ausfihrung von Auftrdgen) der
vorliegenden Grundsatze aufgefuhrt.

B. Kriterien fiir die Auswahl des Finanzvermittlers

Die Bank wird bei der Auswahl des Finanzvermittlers folgende
Ausfuhrungsfaktoren berucksichtigen (in abnehmender
Reihenfolge):

e Wabhrscheinlichkeit der
liquidester Markt

Die Bank bevorzugt beim Eingang des Auftrags dessen
Ausfuhrung auf dem liquidesten Handelsplatz gemal3 den
historischen Daten. Die Bewertung der Liquiditat eines
Handelsplatzes richtet sich nach dem Volumen, das pro Tag
hinsichtlich des betreffenden Finanzinstruments abgewickelt
wird. Der beauftragte Finanzvermittler kann im alleinigen
Interesse der Kunden alternative  AusfUhrungsplatze
auswahlen.

Ausfiihrung des Auftrags:

Die Bank fuhrt einen Verkaufsauftrag auf dem Bdrsenplatz
aus, zu dem der Verwahrungsort des Finanzinstruments
gehort.

e Schnelligkeit der Ubermittlung von auszufiihrenden
Auftragen
Je nachdem, welche Finanzvermittler ausgewahlt wurden oder
welche Méglichkeiten zur Ubermittlung von Auftragen zur
Verflgung stehen, bevorzugt die Bank den schnellsten Weg
zur Ubermittlung von Auftragen an die Bérse.

¢ Vorgehensweise bezlglich Marktabdeckung  und
Ausfiihrung
An bestimmten OTC-Markten wendet die Bank das
Agency-Execution-Modell an. Hierfur wahlt sie

Finanzintermediare aus, die in Bezug auf Abdeckung und
Technologie fihrend sind, damit die Kunden der BIL die beste
Ausfuhrung geniel3en.

e Transaktionskosten
Je nachdem, an welche Borsen die Auftrage gesendet werden,
stellt die Bank unterschiedliche Maklergebuihren in Rechnung.
Die Bank bevorzugt die Ausfihrung gemal dem ersten
Kriterium (Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung) und bevorteilt
keinen bestimmten AusfUhrungsort.

e Abwicklung und Lieferung der Titel
Ein weiterer Faktor fur die korrekte Ausfihrung eines Auftrags
ist die ordnungsgemafie Annahme und Lieferung der Titel. Die
Auswahl des Finanzvermittlers unterliegt auBerdem dessen
finanzieller Soliditat (Rating) und der Wahrscheinlichkeit der
Abwicklung des Geschéfts innerhalb der erwarteten Frist.

C. Artder Auftrage

Die Bank nimmt die folgenden Standardauftrage an:

e Limitauftrag”
Der Kaufer oder der Verkaufer gibt den Preis an, unter bzw.
Uber dem er das Geschaft nicht durchfihren mochte;

. ~Auftrag zum Marktpreis”
Auftrag zu den Bedingungen des Marktes, ohne vorherige
Preisangabe; und

e ,Stop-Market-Auftrag”
Ein Auftrag, den der Kunde auf dem Markt platzieren will,
sobald ein Auslosungspreis, den er zuvor festgelegt hat,
erreicht wird. Ein ,Kauf-Stop-Auftrag” wird ausgel®st, wenn
der letzte Handelskurs den Ausldsungspreis erreicht oder
Ubersteigt (bzw., im Fall eines ,Verkauf-Stop-Auftrags”,
erreicht oder unterschreitet). Bitte beachten Sie, dass der
JStop-Auftrag” nur dann aktiviert wird, wenn der
Auslésungspreis des Auftrags erreicht wird. Er wird dann zu
einem ,Auftrag zum Marktpreis”, und es ist moglich, dass die
Ausflhrung zu einem Kurs erfolgt, der weniger glnstig als
der Ausldsungspreis ist.

Die Gultigkeit des Auftrags beschrankt sich entweder auf einen
vom Kunden festgelegten Zeitraum (spatestens bis zum letzten
Arbeitstag des Jahres) oder ausschlieRlich auf den aktuellen
Arbeitstag.  Allerdings kénnen die  Bdrsen  andere
Gultigkeitsbeschrankungen festlegen.

D. Ubermittlung von Auftrigen

Die Ubermittlung von Auftrégen an den Finanzvermittler oder die
Borse erfolgt per Direktversand als gesicherte Nachricht (Swift-
oder FIX-Kanal), wobei die Routing-Regeln gelten, die von der
Bank entsprechend den im vorhergehenden Absatz festgelegten
Kriterien definiert wurden.

Auftrage, die ein groBes Volumen aufweisen oder
Finanzinstrumente mit geringem gehandelten Volumen betreffen,
kdnnen nach freiem Ermessen ausgefuhrt werden, wenn diese Art
der Bearbeitung die korrekte Ausfuhrung des Auftrags
gewahrleistet. Sie gewahrleistet einen angemessenen Preis
entsprechend der Marktlage und der Liquiditat des betreffenden
Finanzinstruments.

Jede anders lautende Weisung des Kunden stellt eine spezifische
Weisung war.

E. AuBerbérslich ausgefiihrte Auftrage

Da die in diesem Kapitel behandelten Finanzinstrumente
bérsennotiert sind, werden die von der Bank angenommenen
Auftrage stets an der Borse ausgefuhrt. Folglich wird kein Auftrag
aulerborslich ausgefuhrt.

F. Sonstiges

Ein Verzeichnis der wichtigsten Borsen ist auf der Website der
Bank verfugbar:

https://www.bil.com/fr/particuliers/finance/Pages/horaires-bours
es.aspx
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Derivate

Dieses Kapitel behandelt die Ausfihrung von Auftragen der
Kunden Uber Derivate, die zum Handel an der Borse zugelassen
sind.

Die Bank bietet zwei Arten von Derivatkontrakten an:

+ Bodrsengehandelte Optionen

Kontrakte, nach denen die kaufende Partei das Recht (jedoch
nicht die Verpflichtung) zum Kauf (Put) oder zum Verkauf
(Call) einer bestimmten Menge Finanzinstrumente zu einem
gegebenen Preis und bis zu einem im Kontrakt festgelegten
Termin erwirbt. Der Verkaufer des Kontrakts ist an die
Entscheidung des Kaufers gebunden, ob dieser sein Recht
ausubt oder nicht. Die BoOrsen bieten standardisierte
Kontrakte mit unterschiedlichen Basisvermdgenswerten und
unterschiedlichen Laufzeiten an; und

. JFutures"” (Terminkontrakte)
Ein fixes Termingeschaft, bei dem sich der Kaufer des
Kontrakts zum Kauf und der Verkaufer des Kontrakts zum
Verkauf eines bestimmten Basiswerts zum festgelegten Preis
am festgelegten Termin verpflichten. Die Borsen bieten
standardisierte Kontrakte mit unterschiedlichen
Basisvermdgenswerten und unterschiedlichen Laufzeiten an.

A. Finanzvermittler fiir die Ausfiihrung von Auftrégen

Far Derivate, die zum Handel an der Borse zugelassen sind, setzt
die Bank stets einen Finanzvermittler ein.

B. Kriterien fiir die Auswahl des Finanzvermittlers

Die Bank fuhrt einen Auftrag auf dem Bodrsenplatz aus, auf dem
das Derivat am liquidesten ist. Jede anders lautende Weisung des
Kunden stellt eine spezifische Anweisung dar.

Aufgrund der Komplexitat der Derivate (die keine Wertpapiere,
sondern Kontrakte darstellen), der spezifischen
Liquidationsauflagen und der taglichen Verwaltung der
Einschussforderungen hat die Bank beschlossen, einen zentralen
Finanzvermittler mit der Ausfihrung und der Verwaltung der zum
Bdérsenhandel zugelassenen Derivatekontrakte zu beauftragen;
dieser ist in Anhang 1 (Finanzvermittler fiir die Ausfiihrung von
Auftragen) der vorliegenden Grundsatze angegeben.

C. Artder Auftrage

Die Bank nimmt die folgenden Standardauftrage an:

e ,Limitauftrag”
Der Kaufer oder der Verkaufer gibt den Preis an, unter bzw.
Uber dem er das Geschaft nicht durchfihren méchte;

e ,Auftrag zum Marktpreis”
Auftrag zu den Bedingungen des Marktes, ohne vorherige
Preisangabe; und

e ,Stop-Market"“-Auftrag (nur fur ,Futures")

Ein Auftrag, den der Kunde auf dem Markt platzieren will,
sobald ein Ausldsungspreis, den er zuvor festgelegt hat,
erreicht wird. Ein ,Kauf-Stop-Auftrag” wird ausgeldst, wenn
der letzte Handelskurs den Ausldsungspreis erreicht oder
Ubersteigt (bzw., im Fall eines ,Verkauf-Stop-Auftrags”,
erreicht oder unterschreitet). Bitte beachten Sie, dass der
.Stop-Auftrag” nur dann aktiviert wird, wenn der
Ausldsungspreis des Auftrags erreicht wird. Er wird dann zu
einem ,Auftrag zum Marktpreis”, und es ist moglich, dass die
Ausflhrung zu einem Kurs erfolgt, der weniger glnstig als
der Ausldsungspreis ist.

Der Auftrag ist standardmalRig nur tagesgultig, sofern der Kunde
nicht eine anders lautende Weisung erteilt (die dann eine
spezifische Weisung darstellt), wobei die maximale Frist dem
Laufzeitende des Kontrakts oder dem letzten Geschaftstag des
laufenden Monats entspricht.

D. Ubermittlung von Auftrégen

Die Ubermittlung von Auftrdgen an den Finanzvermittler erfolgt
Uber den Handler und unter Einsatz der Standardinstrumente der
Markte fur die Ausfihrung von Auftragen.

E. AuBerbérslich ausgefiihrte Auftrage

Da die in diesem Kapitel behandelten Finanzinstrumente
bérsennotiert sind, werden die von der Bank angenommenen
Auftrage stets an der Borse ausgefuhrt. Folglich wird kein Auftrag
aulerborslich ausgefuhrt.
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Investmentfonds

Dieses Kapitel behandelt die Ausfihrung von Kundenauftragen in
Verbindung mit Finanzinstrumenten, die als Investmentfonds
gelten. Diese Finanzinstrumente sind Wertpapiere, die einen
Anteil am Kapital oder die Miteigentimerschaft an einem
Investmentfonds darstellen.

Solche Investmentfonds kdnnen in unterschiedlichen Strategien
anlegen. Aullerdem empfiehlt die Bank ihren Kunden, (i) den
Verkaufsprospekt des betreffenden Investmentfonds, (ii) das
Dokument mit wesentlichen Informationen (KIID) fur den Anleger
(wenn der Investmentfonds ein Organismus fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren ist) oder das Basisinformationsblatt
(KID) (bei verpackten Anlageprodukten fir Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukten) und insbesondere (iii) den
Abschnitt dieser Dokumente Uber die vom Anleger mit dieser Art
von Finanzinstrumenten eingegangenen Risiken aufmerksam zu
lesen.

A. Finanzvermittler fur die Ausfﬁhrung von Auftréigen

Die Zeichnung (oder die Rucknahme) in einem Investmentfonds
erfolgt unmittelbar bei dem Vermittler, der fir die Fuhrung des
Registers des Fonds zustandig ist, der so genannten
.Transferstelle”.

Die Bank arbeitet mit einer grofen Zahl von Transferstellen
zusammen und kann das Geschaft daher direkt bei diesen
abschlieBen. Da weltweit sehr viele Investmentfonds verflugbar
sind, hat die Bank jedoch auch Zugang zu Ausfihrungsplatzen.

Ein Verzeichnis der Ausfuhrungsplatze ist
(Finanzvermittler ~ fur die Ausfihrung von
vorliegenden Grundsatze enthalten.

in Anhang 1
Auftrégen) der

Auf spezifische Anweisung des Kunden kann ein Auftrag in
Verbindung mit einem Investmentfonds auch an eine Borse
Ubermittelt werden, sofern das Finanzinstrument dort zum
Handel zugelassen ist. Die AusfUhrungskriterien sind im Kapitel
Aktien, Optionsscheine und ,Exchange Traded Funds" angegeben.

B. Kriterien fiir die Auswahl des Finanzvermittlers

Wie im vorherigen Absatz angegeben, fihrt die Bank die Auftrage
bei Transferstellen durch, die von den Fondspromotern
beauftragt werden. Die Bank hat also keinen Einfluss auf diese
Entscheidung. Allerdings konnte die Bank aus Grinden des
Risikomanagements und der Verwaltung der Gegenparteien
veranlasst sein, eine Transferstelle nicht als Finanzvermittler zu
akzeptieren. In diesem Fall behalt sich die Bank das Recht vor, den
Auftrag nicht anzunehmen.

Wenn die Bank Uber einen automatisierten Direktzugang (Uber
einen gesicherten Swift-Kanal) zur Transferstelle verfugt, wird
dieser Weg bevorzugt genutzt.

Wenn der automatische Datenfluss nicht eingerichtet ist,
bevorzugt die Bank die Vermittlung des Auftrags Uber einen
Ausfuhrungsplatz.

C. Ausfiihrungspreis

Der Ausfuhrungspreis des Geschafts entspricht dem
Nettoinventarwert des Investmentfonds (dem ,NIW"), der von der
durch den Investmentfonds ernannten Berechnungsstelle in der
im  Verkaufsprospekt des Investmentfonds vorgesehenen
Haufigkeit berechnet wird, sofern der Auftrag innerhalb der im
Verkaufsprospekt vorgesehenen Fristen Gbermittelt wurde.

D. Ubermittlung von Auftrigen

Die Ubermittlung von Auftrdgen an die Transferstelle oder die
Ausfuhrungsplatz erfolgt Uber Swift-Nachrichten, wobei die
Routing-Regeln gelten, die von der Bank entsprechend den im
vorhergehenden Absatz festgelegten Kriterien definiert wurden.

E. ,Cut-Off-Zeit"

Die ,Cut-Off-Zeit" ist die Uhrzeit, bis zu der die Transferstelle
Auftrage in Bezug auf einen Investmentfonds annimmt und zum
nachsten NIW ausfiihrt. Wenn die Transferstelle den Auftrag nach
der ,Cut-Off-Zeit" erhalt, kann der Ausfihrungspreis nicht auf dem
nachsten NIW basieren, sondern basiert auf dem darauf
folgenden NIW.

Die Bank Ubermittelt die Auftrage in der Reihenfolge ihres
Eingangs an die Transferstellen oder die Ausfiihrungsplatze.

Die Auftragserteilung kann sich verzégern, wenn die Beziehung
zur Transferstelle noch nicht aufgesetzt ist. Unter bestimmten
Umstanden kann die Eroffnung eines Kontos mehrere Tage
dauern.

Eine  Verzdgerung kann auch auftreten, wenn das
Finanzinstrument der Bank oder dem Kontrahenten nicht
bekannt ist und die erforderlichen Daten erhoben werden
mussen.

F. AuBerbérslich ausgefiihrte Auftrage

Samtliche Finanzinstrumente, die Gegenstand dieses Kapitels
sind, werden auBBerbdrslich gehandelt.

G. Artder Auftrage

Der Auftrag darf kein Preislimit enthalten und muss zu
Marktbedingungen ausgefuhrt werden (d. h. Auftrag zum
~Marktpreis").

Dartber hinaus darf er keine festgelegte Gultigkeitsdauer
enthalten. Der Auftrag bleibt bis zu seiner Ausfihrung gultig und
kann nach der ,Cut-Off-Zeit" auch nicht mehr geandert oder
storniert werden.
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Anleihen

Dieses Kapitel behandelt die Ausfihrung von Auftragen bezutglich
Anleiheinstrumenten. Diese  Finanzinstrumente  stellen
Schuldverschreibungen eines Rechtstragers dar.

A. Finanzvermittler fur die Ausfﬁhrung von Auftréigen

Seit dem Inkrafttreten der MiFID-Richtlinien sind neue
Handelsplatze fur Anleihen (multilaterales Handelssystem, MTF)
entstanden. Die MTF ermdglichen den transparenten Abschluss
von Geschaften auf einem nicht geregelten Markt.

Die BIL ist Teilnehmer dieses Marktes und fuhrt die Auftrage ihrer
Kunden uber diesen Handelsplatz aus.

Auf spezifische Weisung des Kunden kann ein Auftrag in
Verbindung mit einer Anleihe auch an eine Bdrse Ubermittelt
werden, sofern das Finanzinstrument dort zum Handel
zugelassen ist. Die Ausfuhrungskriterien sind im Kapitel Aktien,
Optionsscheine und ,Exchange Traded Funds" angegeben.

In Ausnahmefallen kann die Bank einen Auftrag eines Kunden fur
eine Anleihe aul3erborslich ausfthren.

Die wichtigsten Finanzvermittler, die fur die AusfUhrung von
Auftragen in Bezug auf Anleihen ausgewahlt wurden, sind in
Anhang 1 (Finanzvermittler fiir die Ausfiihrung von Auftrégen) der
vorliegenden Grundsatze aufgefuhrt.

B. Kriterien fiir die Auswahl des Finanzvermittlers

Die Bank wird bei der Weiterleitung des Auftrags folgende
Faktoren berUcksichtigen (in abnehmender Reihenfolge):

e Ausfiihrungspreis
Der vom Finanzvermittler erhaltene Preis im Vergleich zu
anderen Preisen, die von einem anderen MTF zum gleichen
Zeitpunkt fur das gleiche Finanzinstrument und fir den
gesamten Gegenwert des Auftrags (Liquiditat des
Finanzinstruments) angeboten werden.

e Schnelligkeit der Ubermittlung von Auftrigen an den
Markt
Je nachdem, welche Finanzvermittler ausgewahlt wurden oder
welche Méglichkeiten zur Ubermittlung von Auftragen zur
Verflgung stehen, bevorzugt die Bank den schnellsten Weg
zur Ubermittlung des Auftrags.

¢ Abwicklung und Lieferung der Titel
Ein weiterer Faktor flr die korrekte Ausfihrung eines Auftrags

ist die ordnungsgemalle Annahme und Lieferung der Titel. Die
Auswahl des Finanzvermittlers unterliegt auBerdem dessen
finanzieller Soliditat (Rating) und der Wahrscheinlichkeit der
Zahlung des Geschafts innerhalb der erwarteten Frist.

C. Artder Auftrage

Die Bank nimmt die folgenden Standardauftrage an:

e Limitauftrag”
Der Kaufer oder der Verkaufer gibt den Preis an, unter bzw.
Uber dem er das Geschaft nicht durchfihren méchte; und

. ~Auftrag zum Marktpreis”
Auftrag zu den Bedingungen des Marktes ohne vorherige
Preisangabe.

Der Auftrag kann entweder eine von dem Kunden gewahlte
Gultigkeitsdauer haben (die jedoch nicht Uber den letzten
Geschaftstag des Jahres hinausgeht) oder standardmaRig bis zum
Ende des laufenden Monats gulltig sein. Die Borsen konnen
jedoch Gultigkeitsbeschrankungen festlegen.

D. Ubermittlung von Auftrégen

Die Ubermittlung von Auftrégen an den Finanzvermittler oder die
Borse erfolgt per Direktversand als gesicherte Nachricht (Swift-
oder FIX-Kanal), wobei die Routing-Regeln gelten, die von der
Bank entsprechend den im vorhergehenden Absatz festgelegten
Kriterien definiert wurden.

Auftrage, die ein groBes Volumen aufweisen oder
Finanzinstrumente mit geringem Handelsvolumen betreffen,
kdnnen nach freiem Ermessen ausgefuhrt werden, wenn diese Art

der Bearbeitung die korrekte Ausfuhrung des Auftrags
gewahrleistet. Sie gewahrleistet einen angemessenen Preis
entsprechend der Marktlage und der Liquiditat des

Finanzinstruments.

Jede anders lautende Weisung des Kunden stellt eine spezifische
Anweisung war.

E. AuBerbérslich ausgefiihrte Auftrage

Da die in diesem Kapitel behandelten Finanzinstrumente
bérsennotiert sind, werden die von der Bank angenommenen
Auftrage  mehrheitlich an der Borse ausgefihrt. Eine
aullerborsliche Ausfuhrung der Auftrage bleibt die Ausnahme.
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BSP / Treuhandzertifikate / ,Dual Currency Deposits”/, OTC“-Derivate (auf3er ,,FX“-Derivaten)

.BIL Structured Products” (,BSP") sind strukturierte Produkte,
die in Form von Schuldtiteln fir eigene Rechnung der Bank
ausgegeben werden. Diese Produkte Ubertragen dem Anleger ein
Kreditrisiko gegenuber der Bank und ermdglichen es, von der
Performance eines Basiswerts zu profitieren.

Es wird ein transparenter und objektiver Prozess zur
Identifizierung, Analyse, Ausgabe und Ausfihrung von
strukturierten Produkten verfolgt. Strukturierte Produkte werden
in Ubereinstimmung mit den internen Richtlinien der BIL (ethische
Grundsatze, Gesetze und regulatorische Verpflichtungen) fir die
wichtigsten Anlageklassen ausgegeben und ausgefuhrt.

Treuhandzertifikate sind Titel, die einen Anteil an einem
Portfolio darstellen, welches von der Bank treuhanderisch
verwaltet wird. Diese Titel werden von der Bank in einem festen
Rhythmus (monatlich oder zweimonatlich) gekauft/verkauft. Fir
Anleger in einem solchen Produkt besteht kein Kapitalrisiko
gegenuber der Bank.

.,Docus” oder ,Dual Currency Deposits” sind strukturierte
Einlagen in einem Wahrungspaar. Der Anleger tragt ein
Kreditrisiko gegeniber der Bank. Diese Finanzinstrumente
werden im Allgemeinen flr kurzfristige Anlagen konzipiert.

Die in diesem Kapitel beschriebenen ,OTC"-Derivate' sind
Derivatkontrakte in Bezug auf Aktien oder Indizes. Sie werden mit
der Bank ausschlieRlich OTC gehandelt.

A. Finanzvermittler fur die Ausfﬁhrung von Auftréigen

Alle genannten Finanzinstrumente werden ausschlieBlich mit der
Bank als Gegenpartei, die fir eigene Rechnung handelt,
gehandelt: Der Auftrag wird nicht an einen Finanzvermittler
Ubermittelt.

B. Ubermittlung von Auftrégen

Die Auftrage werden ausschlieBlich an die Experten fur Derivate
und strukturierte Produkte bei der BIL weitergeleitet, die daftr
sorgen, gunstige Bedingungen fur den Anleger zu schaffen und
sie in Abhangigkeit von den folgenden Faktoren ausfihren:

e FurBSP
1. ein Auktionsverfahren mit mindestens drei
verschiedenen von der BIL zugelassenen
Geschaftspartnern;

2. Liquiditat des Basiswerts, Markttiefe, Korrelation bei
Verwendung mehrerer Basiswerte und Verflgbarkeit des
Sekundarmarktes;

3. im Fall eines Verkaufsauftrags: die Bereitschaft der Bank,
das betreffende Finanzinstrument vom Kunden
zurlckzukaufen;

4, der Preis des Geschafts richtet sich nach den
Marktbedingungen zum Zeitpunkt des Auftragseingangs,
d. h.

dem  Zinsniveau in
Finanzinstruments;

— den Kosten, die die Bank aufgrund des
Refinanzierungsbedarfs Uber eine ahnliche Dauer
(fur einen Verkaufsauftrag) tragen muss, oder dem
Mehrbetrag Uber dem Zinssatz, den die Bank zu
zahlen bereit ist, um Uber die Laufzeit des BSP
Liquiditat zu erhalten; und

— der Bewertung der eingebetteten Derivate
(,Embedded Derivatives”), die ihrerseits vom
Zinsniveau, der Volatilitat des Basiswerts, dem Stand
des Basiswerts gegenuber seinem Anfangsstand und
den Markterwartungen in Bezug auf die moglichen

der  Wahrung des

Ertrage des Basiswerts (z. B. erwartete Dividenden
bei  Aktien) abhangen. Die Preise dieser
eingebetteten Derivate werden mittels
Derivate-Bewertungsmethoden bestimmt, die von
den Marktteilnehmern genehmigt wurden.

e Fir Treuhandzertifikate

1. Der Auftrag muss innerhalb der von den rechtlichen
Dokumenten vorgegebenen Fristen Ubermittelt werden
(z. B. zwei Geschaftstage vor dem Tag der Bewertung);
und

2. am Bewertungstag des Treuhandzertifikats bestimmt die
Bank fur alle Vermdgenswerte des Treuhandzertifikats
den Marktpreis des Vortags (Schlusskurs). Der
Referenzpreis des Geschafts entspricht also dem
Bewertungspreis aller Vermogenswerte, dividiert durch
die Anzahl der Stlckelungen. Ferner kann die Bank je
nach den Bedingungen der betreffenden Emission (die in
den rechtlichen und geschéftlichen Emissionsunterlagen
des Treuhandzertifikats enthalten sind) eine Spanne
zwischen Geld- und Briefkurs anwenden.

e Fur ,Dual Currency Deposits” oder , Docus":
1. Verkaufs- oder vorzeitige SchlieBungsauftrage flr ein
.Docu” werden von der Bank nicht angenommen. Die
Riickzahlung eines ,Docu” ist nur am Ende der Laufzeit
des Kontrakts moglich; und
2. der Anfangspreis (Auftrag zur Einrichtung oder Eréffnung
eines ,Docu") richtet sich nach den Marktbedingungen
zum Zeitpunkt des Auftragseingangs, d. h.
dem Zinsniveau in der Wahrung des ,Docu”; und

— der Bewertung der eingebetteten Wahrungsoption
(,Embedded Derivative"), die ihrerseits vom
Zinsniveau der beiden Wahrungen, der Volatilitat
des Wahrungspaars und dem Stand des
Wahrungspaars gegenutber dem Wechselkursstand
abhangt. Der Preis dieser Wahrungsoption wird
mittels Derivate-Bewertungsmethoden bestimmt,
die von den Marktteilnehmern bestatigt wurden.

e Fiir, OTC"-Derivate auf Aktien und Indizes Aktienindizes:
1. Je nach der Liquiditat dieser Derivatkontrakte auf dem
Interbankenmarkt und den Marktbedingungen des
Basiswerts (Liquiditat des Titels) kann die Bank einen
Auftrag in Bezug auf diese Derivate annehmen; und
2. der Preis des Geschafts (erhaltene oder gezahlte Pramie
auf den Derivatkontrakt) richtet sich nach den
Marktbedingungen zum Zeitpunkt des Auftragseingangs,
d. h.
— dem Zinsniveau;
— der Volatilitat des Basiswerts;
— dem Stand des Basiswerts
Wechselkurs (,Strike"); und
— den Markterwartungen in Bezug auf die moglichen
Ertrage des Basiswerts (z. B. erwartete Dividenden).

gegenuber dem

Die  Preise  dieser Derivate werden  mittels
Derivate-Bewertungsmethoden bestimmt, die von den
Marktteilnehmern bestatigt wurden.

C. AuBerbérslich ausgefiihrte Auftrage

Samtliche Finanzinstrumente, die Gegenstand dieses Kapitels
sind, werden aulRerbdrslich gehandelt, d. h. OTC mit der Bank als
Gegenpartei.

T, Over The Counter”: Das Finanzinstrument wird nur auf dem auRerbdrslichen Markt gehandelt.
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D. Interne Kontrolle der Bewertung

Samtliche Finanzinstrumente, die in diesem Kapitel beschrieben
sind, sind Gegenstand einer taglichen Preiskontrolle, die durch
eine fur die Uberwachung der Marktrisiken zustandige Abteilung
durchgefihrt wird.

AuBerdem erfolgt in Bezug auf strukturierte Produkte eine
unabhangige tagliche Bewertung durch eine von der Bank
unabhangige Bewertungsstelle. Diese stellt einen theoretischen
Tagespreis zur Verfigung, der den Preisen der erhaltenen
Auftrage gegenuber gestellt wird.
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Strukturierte Produkte von Dritt-Emittenten

Strukturierte Produkte von Dritt-Emittenten sind von Banken
ausgegebene Schuldtitel, deren Ertrage an die Entwicklung eines
Basiswerts gekoppelt sind.

A. Finanzvermittler fur die Ausf’uhrung von Auftréigen

Die Bank kontaktiert den Emittenten des Produkts, um ihm den
Auftrag weiterzuleiten. Der Emittent wird anschliel3end, sofern es
sich um eine Bank handelt, das Geschaft fur eigene Rechnung
ausfihren.

Was Finanzinstrumente anbelangt, die gleichzeitig bérsennotiert
und OTC handelbar sind, ergreift die Bank, sofern der Kunde nicht
eine spezifische Anweisung erteilt, alle MaBnahmen, um das
Geschaft an der Borse auszufuhren.

Die wichtigsten Finanzvermittler, die von der Bank fur die
Ausfuhrung von Auftragen in Bezug auf strukturierte Produkte
von Dritten ausgewahlt wurden, sind in Anhang 1 (Finanzvermittler
fir die Ausfiihrung von Auftrdgen) der vorliegenden Grundsatze
aufgefuhrt.

B. Kriterien fiir die Auswahl des Finanzvermittlers

Die Liquiditat dieser Finanzinstrumente ist sehr gering und ein
Markt mit mehreren Finanzvermittlern ist nicht gewahrleistet.
AuRerdem ist der Emittent des Produkts (der ,Lead Manager" oder
leitende Manager) normalerweise der einzige Marktmacher.

Die Bank wird bei der Weiterleitung des Auftrags an den einen
oder anderen Partner (oder die eine oder andere Gegenpartei)
folgende Ausfuhrungsfaktoren bertcksichtigen (in
abnehmender Reihenfolge):

e Der Finanzvermittler ist normalerweise die Bank, die das
Produkt emittiert und die eine gewisse Liquiditat fur den Titel
bietet. In bestimmten Fallen kénnte der einzige Marktmacher
ein ,Broker" (Makler) sein. Dies ist das wichtigste
Auswahlkriterium. Berucksichtigt wird des Weiteren:

e der von der Gegenpartei erhaltene Preis im Vergleich zu
anderen Preisen, die zum gleichen Zeitpunkt fir das gleiche
Finanzinstrument angeboten werden.

C. Ubermittlung von Auftriagen

Das erste Kriterium fir die Ubermittlung von Auftrdgen an den
Finanzvermittler ist die Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung Uber
diesen Finanzvermittler.

D. AuBerbdorslich ausgefiihrte Auftréage

Die Finanzinstrumente, die Gegenstand dieses Kapitels sind,
kdénnen an der Borse oder auBerbdrslich gehandelt werden.
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. FX“-Derivate (Optionen, Devisenterminkontrakte und , Swaps”)

Dieses Kapitel betrifft Wechselkursderivate, d.h.:
Devisenterminkontrakte (,Outright’-Geschafte), Devisenkontrakte
auf Wechselkurse (,FX Swap" oder ,Devisenswapgeschdft"), nicht
lieferbare Devisenterminkontrakte (,Non-Deliverable Forward”
oder ,NDF') und Wahrungsoptionen. Es betrifft die Durchfihrung
der Geschafte und die Verwaltung der limitierten Auftrage far
Rechnung der Kunden in Bezug auf die genannten Produkte.

Dieses Kapitel deckt aullerdem Auftrage in Bezug auf
Edelmetallderivate (Gold, Silber, Platin, Palladium usw.) ab, die die
Bank von einem Kunden erhalten kénnte.

A. Finanzvermittler fiir die Ausfiihrung von Auftragen

Als systematischer Internalisierer fihrt die BIL die limitierten
Auftrage und die Geschafte ihrer Kunden gegen ihre eigenen
JTrading"-Portfolios (Handelsportfolios) aus.

Die BIL hat den Status eines Systematischen Internalisierers im
Jahr 2020 angenommen. Sie wird dann als Gegenpartei fur die
ausgefuhrten oder Ubermittelten Geschafte und Auftrage der
Kunden agieren.

Die BIL setzt Tools ein, die sicherstellen, dass die Aus- und
Durchfihrung von Auftrdgen und Geschaften im Einklang mit den
vorliegenden Grundsatzen erfolgt.

B. Allgemeine Angaben zu den Ausfiihrungsfaktoren

Die Bank hat  eine bestimmte  Anzahl wichtiger
Ausfuhrungsfaktoren  bestimmt.  Diese  definieren  eine
bestmogliche Ausfihrung, die der Notwendigkeit Rechnung tragt,
in Bezug auf den Ausfuhrungspreis das bestmogliche Ergebnis fur
die Kunden zu erreichen. Diese Faktoren werden bei der
Durchfihrung des Geschafts berucksichtigt und sind in
abnehmender Reihenfolge angegeben:

¢ Marktbedingungen

Die Qualitat, die Kapazitat, die Schnelligkeit der Ausfihrung
und der Preis sind in erster Linie abhangig von der Volatilitat
und der vorhandenen Liquiditat eines Wahrungspaars oder
eines bestimmten Finanzinstruments zu einem bestimmten
Zeitpunkt. Wenn die Liquiditat nicht mehr gegeben ist, kann
die Bank veranlasst sein, die Durchfihrung eines Geschafts zu
einem bestimmten Zeitpunkt abzulehnen.

¢ Umfang und Art des Geschéfts
Der Ausflhrungspreis der Bank richtet sich nach den
Gepflogenheiten auf dem Devisenmarkt. Je hoher der
Nennbetrag, desto groBer ist die Differenz zwischen dem

Geldkurs und dem Briefkurs. Ebenso ist diese Differenz bei
weniger liquiden Wahrungen grofRer (dazu gehoren z. B. NOK,
SEK, ZAR, RUB, TRY, NZD und MXN).

e Schnelligkeit und Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung
Sofern der Kunde nicht die spezifische Weisung erteilt, von
diesem Grundsatz abzuweichen, und aufller in Bezug auf
Auftrdge mit Preislimit halt die Bank diesen Grundsatz
insbesondere bei volatilen und wenig liquiden Markten fur
entscheidend. Die Auftrage werden folglich aufller in den
Fallen, in denen der Kunde eine sorgfaltige AusfUhrung
verlangt, unverzlglich ausgefihrt.

o Referenzpreis
Unter dem Referenzpreis versteht man den Preis, der auf
dem Markt zum Zeitpunkt der Notierung fir einen
Standardbetrag in dem betreffenden Wahrungspaar
festgestellt wird. Die Bank bemuht sich, jederzeit den besten
Preis unter Berlcksichtigung der Einschrédnkungen aufgrund
der o. g. AusfUhrungsfaktoren anzubieten.

C. Ausfiihrungsmodalitdten

e Devisenterminkontrakt und ,,Devisenswapgeschdft"
Dieses Produkt wird unmittelbar vom Markt zum Handel an
den  verschiedenen  AusfUhrungspldatzen  (proprietare
Handelsplatze der Banken, gemeinsame Portale mehrerer
Banken, MTF usw.) zugelassen. Die vorliegenden Grundsatze
gelten fur diese Produkte gemal den in Absatz B oben
genannten Ausfuhrungsfaktoren.

e Wahrungsoption

Fur die Ausfiihrung von Auftragen in Bezug auf dieses Produkt

gelten besondere Bedingungen. So hangt die Preisbildung

einer Wahrungsoption von mehreren Bedingungen ab, und

die in Absatz B oben genannten Ausflihrungsfaktoren gelten

fUr jede dieser Bedingungen. Dabei handelt es sich um

folgende Elemente (in abnehmender Reihenfolge):

1. der Spot-Preis des Basiswerts;

2. die Volatilitat des Wahrungspaars Uber die vorgesehene
Laufzeit; und

3. der Preis des ,Devisenswapgeschdfts"
Wahrungspaar Uber die vorgesehene Laufzeit.

auf das

D. Qualitatskontrolle

Die Bank nutzt marktgerechte Instrumente, die eine Kontrolle der
AusfUhrungsqualitdt der Geschafte in Echtzeit gegenlber dem
Referenz-Marktwert der in Absatz B oben genannten
Ausfuhrungsfaktoren ermdglichen.
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Anhang 1: Finanzvermittler fiir die Ausfiihrung von Auftréiigen

Nachfolgend finden Sie das Verzeichnis der Ausfuhrungsplatze,
auf die sich die BIL zur Erfullung ihrer Verpflichtung, alle
angemessenen Malinahmen zu treffen, um bei der AusfUhrung
von Kundenauftragen auf Dauer das bestmogliche Ergebnis zu
erzielen, weitgehend verlasst:

e Auftrage Dbetreffend Aktien, Optionsscheine und
~Exchange Traded Funds”
—  Belfius, Brussel
- UBS, Zirich
—  Kepler Cheuvreux, Paris
—  Virtu ITG Europe, Dublin
—  CLSA London
—  Carnegie, Goteborg
- DNB, Oslo

¢ Auftrage betreffend borsennotierte Derivate
— JP Morgan, Frankfurt

e Auftrage betreffend Investmentfonds (Handelspléatze)
—  Vestima, Luxemburg & Cork
- RBC IS, Paris
- BBH, Zirich
- MFEX, Stockholm

Auftrage betreffend Anleihen
- UBS - Agency Broker
—  Bondpartners - Agency Broker

* Ein Makler (Agency Broker) ist ein Vermittler, der offiziell verpflichtet ist,
im besten Interesse seiner Kunden zu handeln. Seine Aufgabe ist es, bei der
Erfiillung von Auftrigen die bestmégliche Ausfiihrung sicherzustellen.

Auftriage betreffend strukturierte Produkte von
Dritt-Emittenten (wichtigste Emittenten)
—  Commerzbank, London

- BNP Paribas, Paris

- Société Générale, Paris

- Leonteq, Zurich

—  HPCSA, London

—  Kepler Cheuvreux, Paris

- Raymond James, Paris

- TFS, Paris

- JP Morgan, Paris & Frankfurt

—  Crédit Suisse, Paris

-  Bondpartners, Lausanne

- Morgan Stanley, London
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Anhang 2: Glossar

Begriffe und Ausdricke, die nicht in den vorliegenden
Grundsatzen definiert sind, haben, sofern nicht ausdrucklich
anders angegeben, die in den Allgemeinen Geschaftsbedingungen
(wie unten definiert) angegebene Bedeutung.

. ~BlLnet”
die Transaktionswebsite ,BlLnet” oder eine andere Website,
die diese ersetzt.

e ,Kunde”
jede juristische oder natlurliche Person, die eine
Geschaftsbeziehung mit der Bank unterhalt und fir die eine
Dienstleistung erbracht oder der ein Anlageprodukt geliefert
wird.

e ,Allgemeine Geschaftsbedingungen”
die Allgemeinen Geschaftsbedingungen der Bank zur
Regelung der Beziehungen zwischen der Bank und ihren
Kunden.

e ,Borse”
ein geregelter Markt, ein MTF oder ein OTF gemall der
Definition in der MiFID-Richtlinie.

e ,OTC"-Geschaft
ein Geschaft, das unmittelbar zwischen dem Verkaufer und
dem Kaufer ohne Inanspruchnahme einer Borse
abgeschlossen wird.

. ~Finanzvermittler”
jede externe Einrichtung, Uber die die Bank die Auftrage zur
Ausfuhrung Ubermitteln kann (Gegenpartei, Handelsplatz,
Makler oder ,Broker”).

e ,Systematischer Internalisierer”
eine  Anlagegesellschaft, die in organisierter und
systematischer Weise haufig Handel fir eigene Rechnung
treibt, wenn sie Auftrage auRerbdrslich ausfuhrt.

¢ ,Spezifische Weisung"
jeder Auftrag eines Kunden, den die Bank erhdlt und der
einen oder mehrere Ausfuhrungsfaktoren vorschreibt.

. ~Finanzinstrumente”
die Finanzinstrumente gemall der
MiFID-Richtlinie.

Definition in der

e ,Geschaftstag”
Ein Tag, an dem die Banken in Luxemburg fur allgemeine
Geschéfte gedffnet sind (keine Samstage oder Sonntage).

e Liquiditat”
der liquideste Handelsplatz nach dem Transaktionsvolumen
wahrend eines bestimmten Beurteilungszeitraums.

e ,MiFID"
Die Richtlinie 2014/65/EU vom 15. Mai 2014 Gber die Markte
fUr Finanzinstrumente sowie jedes luxemburgische oder
europdische Gesetz und jede Iuxemburgische oder
europaische Verordnung, die sich darauf beziehen, in ihrer
jeweils geltenden Fassung.

e ,MTF
ein von einer Anlagegesellschaft oder einem Marktbetreiber
betriebenes multilaterales System, das die Interessen einer
Vielzahl Dritter am Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten
innerhalb des Systems und nach nicht diskretiondren Regeln
in einer Weise zusammenfuhrt, die zu einem Vertrag gemaf3
den Bestimmungen des Titels || der MiFID-Richtlinie fihrt.

e ,Auftrag”
eine Anweisung zum Verkauf oder Kauf (zur Ruckzahlung
oder Zeichnung) eines Finanzinstruments.

o Tarife”
die Tarife der Dienstleistungen der Bank, die vom Kunden
vor der Unterzeichnung der Allgemeinen
Geschéftsbedingungen erhalten und angenommen wurden,
oder jedes andere Dokument, das der Kunde erhalt und das
die Tarife in Verbindung mit der Ausfihrung der Auftrage des
Kunden durch die Bank enthalt.

¢ ,Konsortium”
Gruppe von Kreditinstituten, die gemeinsam die
Neuemission eines Wertpapiers durchfihren.

Worter und Ausdricke, die im Singular definiert sind, haben
sinngemald dieselbe Bedeutung, wenn sie im Plural verwendet
werden und umgekehrt, und Worter oder Ausdricke, die
entweder das weibliche oder das mannliche Geschlecht
bezeichnen, beziehen jeweils das andere Geschlecht mit ein.
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